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市场回顾 

➢ 恒指窄幅上落：恒指周一(18 日)低开后，最多曾跌 79 点，低见 16,641

点，之后一度倒升最多 80 点，高见 16,801 点。恒指收升 16 点或 0.1%，

收报 16,737 点。全日大市成交 958 亿元。 

➢ 美股靠稳：美股周一(18 日)靠稳，三大指数升 0.2%至 0.8%。市场观

望联储局本周议息结果，美国 10 年期债息续升，美汇指数亦向上。 

中港股市短期展望 

➢ 恒指上试 17,500 点：内地经济弱复苏，尽管稳内房政策频出，但销售、
投资未见改善；中央经济工作会议内容显示 2024 年重点工作为促改革、
防风险，导致投资者信心偏弱。1 月下旬，人行宣布降准，超预期，2 月
五年期以上 LPR 降幅亦超预期，加上 3 月召开两会，市场憧憬再有刺激
举措，上证指数有望挑战 2023 年 11 月高位 3,090 点。联储局转鸽，有
利风险资产，惟抗通胀最后一里路料反复，市场与联储局就减息、缩表之
间的博弈将加剧市场波动。港股有待内地强刺激政策出台以增强经济动
能，并加快资金回流中港股市，恒指初步上试 17,500 点。 

➢ 短期看好板块 

➢ 国企概念股：国央企将更加重视价值经营和内在价值提升 

今日市场焦点 

  日本央行3月议息结果；澳洲央行3月议息结果；美国2月新屋开工； 

中国联通(0762)、小米(1810)、李宁(2331)、小鹏汽车(9868)等业绩； 

宏观焦点 

  内地首两月固投及工业增加值增速胜预期，零售增速略逊预期； 

内地首两月商品房销售额跌29.3%；内地首两月发电量增长8.3%； 

美拟年底前回补战略油储；传日央行将结束负利率和风险资产购买； 

企业消息 

  盒马CEO侯毅据报将退休；据报美团(3690)平台新设多个平台部门； 

药明康德(2359)去年盈利增21%符合预期，拟每10股派息9.83元； 

华润啤酒(0291)去年溢利升19%符合预期，连特息派64.9分； 

特步国际(1368)去年溢利升12%，略逊预期； 

建滔(0148)去年盈利跌43%；建滔积层板(1888)去年盈利跌52%； 

港股仿真组合最新策略 

  候低吸纳香港电讯(6823)及联想集团(0992)； 

外围市况展望 

联储局1月一如预期维持息口不变，是次声明删除了暗示未来进一步加
息的措辞，惟预计在对通胀降至目标更有信心以前，不适合降息。主席
鲍威尔表示，虽然多数委员预计年内降息多次，并不认为3月将会启动降
息，另将在3月会议讨论资产负债表问题。12月位图显示，多数官员预计
2024年将至少降息75个基点，降息幅度多于9月预测，年底中位数预估
值为4.6厘。展望2024年，经济增长预测为1.4%，略低于9月时预测，失
业率预测为4.1%，与先前预测不变，核心PCE增长预测为2.4%，均低于
先前预期，反映当局预计步向软着陆的情景。我们认为美国经济及就业
市场续稳健，预期联储局可能延后到年中附近才首次减息，10年期债息
料于4厘上波动，金价料于约2,100美元高位徘徊。 

赵晞文 hayman.chiu@cinda.com.hk 

李芷莹 edith.li@cinda.com.hk 

陈乐怡 tracy.chan@cinda.com.hk 

各国指数 收市价 变动% 年初至今% 

恒生 16,737  0.10  -1.82  

恒生国企 5,848  0.48  1.38  

恒生 AH 股溢价 149.53  0.27  1.98  

恒生科技指数 3,594  1.25  -4.52  

上证综合 3,085  0.99  3.70  

上海科创板 825  2.07  -3.12  

MSCI 中国 55.77  0.80  -0.32  

金龙中国指数 6,271  -0.63  -3.17  

日经 225 39,740  2.67  18.12  

道琼斯 38,790  0.20  2.92  

标普 500 5,149  0.63  7.96  

纳斯特克 16,103  0.82  7.28  

Russell 2000 2,025  -0.72  -0.12  

德国 DAX 17,933  -0.02  7.05  

法国巴黎 CAC 8,148  -0.20  8.02  

英国富时 100 7,723  -0.06  -0.14  

波罗的海 2,374  1.02  13.37  

VIX 指数 14.33  -0.56  15.10  

商品 收市价 变动% 年初至今% 

CRB 商品指数 284.62  0.59  8.87  

纽约期油 82.72  2.07  15.49  

黄金 2,160.36  0.21  4.82  

铜 9,072.00  2.08  6.19  

外汇 收市价 变动% 年初至今% 

美汇指数 103.58  0.14  2.22  

美元兑日圆 149.15  0.07  -5.45  

欧元兑美元 1.0872  -0.16  -1.49  

英镑兑美元 1.2729  -0.05  -0.06  

美元兑 CNH 7.2061  0.01  -1.14  

利率 收市价 变动% 年初至今% 

3 个月 Hibor 4.684  0.00  -9.22  

3 个月 Shibor 2.160  0.00  -16.10  

3 个月 Libor 5.591  0.00  -0.03  

十年美国国债 4.324  0.42  11.58  

ADR 收市价 变动% 较香港% 

腾讯控股 36.85  1.96  -0.57  

美团 23.00  1.01  -0.53  

京东集团 27.85  1.46  1.47  

阿里巴巴 73.52  0.14  -0.20  

百度 104.77  0.88  0.20  

哔哩哔哩 11.84  0.51  -2.03  

汇丰控股 38.42  0.55  0.81  

中石油 16,077  0.78  -5.69  数据源：彭博 
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➢ 内地首两月固投及工业增加值增速胜预期，零售增速略逊预期：内地 1 至 2 月工业增加值、固定资产投资及零售均胜
预期。国家统计局公布，1 至 2 月全国规模以上工业增加值按年增长 7%，高于市场预期增长 5.2%。从环比看，2 月规
模以上工业增加值比上月增长 0.56%。1 至 2 月社会消费品零售总额 8.13 万亿元(人民币‧下同)，按年增长 5.5%，略
低于市场预期增长 5.6%。从环比看，2 月份社会消费品零售总额比上月增长 0.03%。首两月，全国固定资产投资 5.08
万亿元，按年增长 4.2%，高于市场预期增长 3.2%。分领域看，基础设施投资按年增长 6.3%，制造业投资增长 9.4%，
房地产开发投资则下降 9%。首两月，全国城镇调查失业率平均值为 5.3%。2 月份，全国城镇调查失业率为 5.3%，比
上月升 0.1 个百分点。31 个大城市城镇调查失业率为 5.1%。国家统计局表示，总的来看，1 至 2 月随着各项宏观政策
发力显效，国民经济持续回升向好。但也要看到，外部环境复杂性、严峻性、不确定性上升，国内有效需求不足问题犹
存，经济持续回升向好基础还需巩固。国统局称，下阶段，要坚持稳中求进、以进促稳、先立后破，完整、准确、全面
贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，着力推动高质量发展，加大宏观调控力度，切实增强经济活力、防范化解风险、
改善社会预期，不断巩固和增强经济回升向好态势，持续推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。 

➢ 内地首两月商品房销售额跌 29.3%：国家统计局公布，1 至 2 月新建商品房销售额 1.06 万亿元(人民币‧下同)，按年
下降 29.3%，其中住宅销售额下降 32.7%。期内，商品房销售面积 1.14 亿平方米，按年下降 20.5%，其中住宅销售面
积下降 24.8%。首两月，房屋施工面积 66.69 亿平方米，按年下降 11%。其中，住宅施工面积 46.66 亿平方米，下降
11.4%。房屋新开工面积 9429 万平方米，下降 29.7%。其中，住宅新开工面积 6796 万平方米，下降 30.6%。2 月底，
商品房待售面积 7.6 亿平方米，按年增长 15.9%。其中，住宅待售面积增长 23.8%。首 2 月，全国房地产开发投资 1.18
万亿元，按年下降 9%，其中，住宅投资 8823 亿元，下降 9.7%。 

➢ 内地首两月发电量增长 8.3%：内地电力生产保持稳定。国家统计局公布，首两个月发电 1.49 万亿千瓦时，按年增长
8.3%。日均发电 247.8 亿千瓦时。分品种看，首两个月，水电、风电、太阳能发电增速放缓，核电由降转升。其中，
火电增长 9.7%，水电增长 0.8%，核电增长 3.5%，风电增长 5.8%，太阳能发电增长 15.4%。天然气生产增速加快，
进口保持较快增长。首两月，工业天然气产量 417 亿立方米，按年增长 5.9%，日均产量 6.9 亿立方米。进口天然气
2210 万吨，按年增长 23.6%。 

➢ 龚正提出聚焦汽车产业新四化，续深化数字化转型：上海市长龚正走访调研延锋金桥汽车饰件系统、中微半导体设备
(上海)股份，了解企业经营发展情况，听取企业要求和建议。龚正指出，汽车产业是上海着力发展的六大重点产业之一，
也是培育发展新质生产力的重要内容。希望企业在转型升级上狠下功夫，聚焦汽车产业「新四化」趋势，持续深化数字
化转型，加快绿色低碳转型，保持行业领先地位，更好赋能上下游企业。要顺应智能网联技术变革潮流，聚焦新领域打
造新增长点，运用新技术赋能传统产品，推出更多高技术含量、高附加值、高成长「三高」产品。要增强核心竞争力，
不断推出受市场欢迎的产品技术，并将质量标准建设融入发展全链条。龚正称，集成电路是引领新质生产力发展的关键
产业，希望中微公司对标世界级半导体平台型公司，深入推进创新发展，进一步提升发展能级，着力提升核心竞争力，
深耕优势领域、布局新型领域，持续巩固行业龙头标杆地位。希望企业强化技术攻关，建立创新全链条加速机制，推动
创新链产业链资金链「三链」深度融合，大力创造更好的人才发展条件，加快实现高水平科技自立自强。同时，加强全
球产业链合作，强化标准引领，夯实服务支撑，努力打响国际化品牌。 

➢ 辉达扩大与内地车企合作：美国芯片巨头辉达(Nvidia)表示，正扩大与比亚迪股份(1211)等中国汽车制造商的合作，此
外，辉达也在与联想集团(0992)合作部署大型语言模型。辉达称，比亚迪将使用辉达名为 Drive Thor 的下一代车用芯
片，实现更高水平的自动驾驶和其他数码功能；比亚迪还将利用辉达的技术简化工厂和供应链，并开发虚拟展厅。比亚
迪、小鹏汽车(9868)和广汽埃安旗下的昊铂(Hyper)品牌等多家汽车制造商和自动驾驶卡车开发商，宣布扩大与辉达的
合作。吉利汽车旗下的极氪(Zeekr)和理想汽车(2015)，此前已表示将使用辉达的 Drive Thor 技术。 

➢ 金管总局发布人身险监管评级办法：金融监管总局发布《关于印发人身保险公司监管评级办法的通知》，以加强人身保
险公司分支机构风险监测，做到早识别、早预警、早暴露、早处置。金管总局官网刊登的办法全文指出，人身保险公司
风险监测和监管评级要素包含公司治理、业务经营、资金运用、资产负债管理、偿付能力管理和其他方面六个维度。另
设置《履行环境社会治理(ESG)责任情况》作为特别加分项，对开展绿色保险、普惠保险较多的人身保险公司，给予适
当加分。办法称，人身保险公司综合风险水平等级划分为 1-5 级和 S 级。评级结果为 1-5 级的，数值愈大反映人身保
险公司风险愈大，需要愈高程度的监管关注。正处于重组、被接管、实施市场退出或风险处置进入实质性阶段的人身保
险公司，经监管机构认定后直接列为 S 级。若出现偿付能力严重不足、有效资产不足以抵御风险、净资产少于 0 等其
他偿债能力严重不足的情形，将综合风险水平等级评定为 5 级。 

➢ 消费金融公司出资人持股比例要求升至 50%：国家金融监督管理总局修订发布《消费金融公司管理办法》，共 10 章、
79 条，有利于进一步加强消费金融公司监管，防范金融风险，完善机构定位，优化金融服务，加强消费者权益保护，
促进行业高质量发展。其中，将消费金融公司主要出资人持股比例要求，由不低于 30%提高至不低于 50%。主要考虑
是从近年监管实践来看，提升主要出资人持股比例有利于压实股东责任，增强股东参与公司经营意愿，更好发挥股东资
源优势，促进股东积极发挥支持作用；亦有利于提高决策效率，避免由于股权相对分散而出现公司治理失效失衡的问
题。《办法》又对消费金融公司的业务范围进行优化调整，更加专注主责主业。区分基础业务和专项业务。将「发放个
人消费贷款」「发行非资本类债券」等 7 项业务纳入基础业务，将「资产证券化业务」、「固定收益类证券投资业务」
等 2 项业务纳入专项业务。此外，取消非主业、非必要类业务。鉴于代销保险可能导致消费金融公司相关投诉纠纷增
多，且行业也基本没有开展此类业务，因此取消「代理销售与消费贷款相关的保险产品」业务。 

➢ 人行逆回购回落至 100 亿元人民币，利率持平：为维护银行体系流动性合理充裕，中国人民银行开展 100 亿元(人民币
‧下同)7 天期逆回购操作，利率仍持稳在 1.8 厘。逆回购操作规模在上日稍有放量后再次回落，公开市场单日完全对
冲到期量。逆回购未到期余额维持在 390 亿元。 
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➢ 香港失业率维持 2.9%，符合预期：政府统计处公布，香港去年 12 月至今年 2 月经季节性调整的失业率维持 2.9%，就
业不足率维持 1%。总就业人数 369.47 万人，减少约 2300 人；总劳动人口 379.7 万人，减少约 2700 人；失业人数
10.23 万人，与上期大致相若，就业不足人数 3.76 万人，减少约 1200 人劳工及福利局局长孙玉菡表示，展望将来，随
着本地经济继续增长，劳工市场短期内料会维持紧绌。 

➢ 香港 1 月出口货量升 28.6%：政府统计处公布，今年 1 月，香港的商品整体出口货量及进口货量分别上升 28.6%及
16.9%。商品整体出口价格及进口价格分别上升 3.8%及 3.9%。政府表示，由于受到农历新年假期在不同日子所影响，
每年 1 月及 2 月份的贸易流量通常有较大波动。 

➢ 美国拟年底前回补战略油储：美国能源部长格兰霍姆(Jennifer Granholm)表示，华府希望在今年底前，将战略石油储备
量回复到 2 年前水平。美国战略油储量目前为 3.62 亿桶，3 年前为 6.38 亿桶，当时，总统拜登为平抑油价升势，决定
释出逾 1.8 亿桶战略油储。格尔霍姆出席能源行业研讨会 CERAWeek 时称，让战略油储水平回升是国会优先选项，部
分原因是将取消国会批准出售 1.4 亿桶油储的行动。她不排除进一步取消国会批准的其他售油计划。格尔霍姆称，一个
储存基地的维修工作即将完成，也是令战略油储增加的原因之一。她指出，能源部官员正在评估油价现况，以及回补储
备的可能影响。能源部原先称，希望在油价处于 79 美元水平补回储备。 

➢ 日本央行据报将结束负利率和风险资产购买：日本央行举行货币政策会议。据《日本经济新闻》(Nikkei)报道，日本央
行周二(19 日)将决定结束孳息曲线控制(YCC)和短期负利率政策，以及风险资产购买。根据报道，日本央行将会把短期
基准利率目标，由目前负 0.1%，调升为介乎零至 0.1%区间。同时，计划取消 10 年期国债参考利率 1%的做法。报道
称，日本央行将继续购买当地国债，以防止债券孳息率飙升，但 YCC 框架将被放弃。 日本央行对日本股票 ETF 和房
地产投资信托基金(REITs)的购买也将结束。日本央行自 2016 年开始实施 YCC、一般称为量化宽松的货币框架政策，
以推动通胀上升。 

➢ 国际清算银行指全球抗通胀工作仍未完成：由多国央行组成的国际清算银行(BIS)总经理 Agustín Carstens 认为，美国
经济有迹象趋向软着陆，但全球对抗通胀的工作仍未结束。Carstens 出席活动致词时称，尽管全球通胀较高峰期回落
近半，部分央行也准备放宽量化紧缩措施，以使经济保持良好增长，而压抑通胀的高利率代价看来也较预期轻，但基本
通胀压力仍存在，物价上升趋势未有停止，通胀仍未完全受控，央行的抗通胀工作未结束。Carstens 指出，去全球化、
经济碎片化、地缘局势不明，以及气候转变问题有待解决等因素，仍可能令物价在中期而言保持显著上升势头，央行不
能掉以轻心。 
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➢  

 

➢ 盒马 CEO 侯毅据报将退休：内地媒体报道，阿里巴巴(9988)举行内部会议，旗下盒马首席执行官兼创始人侯毅宣布将
退休，将作为盒马首席荣誉顾问继续为公司提供指导，盒马首席财务官严筱磊将兼任 CEO。报道指，盒马仍在积极寻
求引进新的策略性投资方，接触多个潜在投资者，目前估值约 37 亿美元。 

➢ 京东集团(9618)联同伙伴投入 65 亿元人民币支持以旧换新：内地鼓励和推动消费品以旧换新，京东集团宣布，今年将
携手合作伙伴共同投入 65 亿元(人民币‧下同)，为新一轮大规模设备更新和消费品以旧换新提供有力支持。该公司称，
在 3C 数码品类推出「以旧换新专项扶持计划」，整合 30 亿元补贴加码以旧换新，鼓励消费者换新装备；在家电家居
品类上联合更多品牌投入 30 亿元，持续加码家电家居以旧换新补贴及服务体验升级。在汽车品类上，联合品牌共同投
入 5 亿元，助力汽车以旧换新，推出行业内首个「轮胎以旧换新」计划，为消费者带来安全、实惠的消费体验同时，推
动行业绿色低碳循环发展。该公司指，床垫、沙发、锅具、智能马桶等产品，都可以在京东通过以旧换新进行购买。数
据显示，过去 3 年，有超过 3000 万用户通过京东让旧物有新的价值。京东称，以旧换新服务，既是响应政府号召推动
经济高质量发展的具体举措，也是集团继续在产品、价格、服务层面不断升级用户体验的重要行动，京东将以此为契机，
实现品牌方、消费者乃至社会的多方共赢。 

➢ 据报美团(3690)平台新设多个平台部门：内媒报道，美团平台发内部信，宣布成立平台产品部，由陶雪璇担任负责人。
同时，在平台产品部下设设计部，整合公司到店、到家等设计部门资源，由原到店设计部负责人张国忠担纲。据报，依
托美团平台，公司在使用者成长与营运，使用者体验与治理，企业业务等领域也对团队进行整合，分别由周默和滕复春
及康凯担任负责人。 

➢ 药明康德(2359)去年盈利增 21%符合预期，拟每 10 股派息 9.83 元：药明康德公布，截至去年 12 月底止年度盈利 106.9
亿元(人民币‧下同)，按年增长 21.29%，每股盈利 3.64 元，拟每 10 股派发现金股息 9.8336 元。期内，收入 403.41
亿元，按年升 2.51%。年内，综合毛利 163.73 亿元，上升 12.9%；毛利率由上年度 36.9%升至 40.6%，经营效率提升
及项目组合的变化助推毛利率提升，同时迭加汇率变化的有利影响。2023 年止，剔除新冠商业化项目，公司在手订单
增长 18%。尽管面临外部环境的不确定性，公司预计 2024 年收入介乎 383-405 亿元，剔除新冠商业化项目后将保持
正增长，预计增长率为 2.7-8.6%。 

➢ 金蝶国际(0268)去年亏损收窄至 2.1 亿元人民币：金蝶国际公布，截至去年 12 月底止年度亏损 2.1 亿元(人民币‧下
同)，每股亏损 6.07 分，不派末期息；2022 年同期亏损 3.89 亿元。期内，收入 56.79 亿元，按年增长 16.71%。 

➢ 比亚迪股份(1211)护卫舰 07 荣耀版车型起售价降 11%：比亚迪股份下调护卫舰 07 荣耀版车型起售价至 17.98 万元(人
民币．下同)，此前冠军版起售价为 20.28 万元，下调幅度达 11.3%。护卫舰 07 荣耀版车型最新指导会为 17.98 万至
25.98 万元。 

➢ 思摩尔国际(6969)去年盈利跌 34%：思摩尔国际公布，截至去年底止，全年盈利 16.45 亿元(人民币‧下同)，按年下跌
34.47%，每股盈利 27.01 分；建议派末期息 5 港仙。期内，收益 111.68 亿元，按年减少 8.04%。 

➢ 华润啤酒(0291)去年溢利升 19%符合预期，连特息派 64.9 分：华润啤酒公布，截至 2023 年 12 月底止全年股东应占
溢利为 51.53 亿元(人民币．下同)，按年增 18.62%。每股基本盈利 1.59 元，每股派末期息 0.349 元及特别息 0.3 元，
祝贺集团 30 周年，合计派 0.649 元。期内，营业额 389.32 亿元，按年升 10.4%。去年整体啤酒销量按年升 0.5%，次
高档及以上啤酒销量增长约 18.9%。集团的产品结构亦持续提升，带动整体平均销售价格按年上升 4%。公司称，展望
2024 年，增长将继续是华润啤酒的第一策略。中国的经济恢复目前仍处在关键阶段，长期向好的基本趋势没有改变。
在国家坚持「稳中求进」基调的引领下，集团将持续追求规模增长和质量增长，巩固和增强核心基础能力，把握市场发
展趋势，推动高质量发展。面对充满挑战和不确定性的经济及市场环境，集团将保持谨慎乐观态度，立足于消费行业的
「新世界」，积极布局和发展，以争取 2024 年整体收入、利润，以及整体和次高档及以上啤酒销量达致「均好」增长。 

➢ 特步国际(1368)去年溢利升 12%，略逊预期：特步国际公布，截至 2023 年 12 月底止全年，录得股东应占溢利 10.3 亿
元(人民币．下同)，按年升 11.75%；每股盈利 40.76 分，派末期息每股 8 港仙。期内，收入 143.46 亿元，按年升 10.94%。
集团预期，尽管 2024 年充满挑战，但同时蕴含广阔的发展前景与优厚的增长潜力。凭借集团于跑步领域的稳健佳绩，
专注于大众市场消费者的战略，以及政府对体育行业的支持，集团对体育用品行业的持续复苏以及未来集团迈向成功的
实力依然充满信心。 

➢ 中国利郎(1234)去年盈利升 18%，连特息派 18 仙：中国利郎于截至 2023 年 12 月底止全年录得盈利 5.3 亿元(人民
币．下同)，按年增 18.38%；每股盈利 44.3 分，派末期息 13 港仙及特别末期息 5 港仙，合共 18 港仙。期内，收入
35.44 亿元，按年升 14.83%。 

➢ 阅文集团(0772)去年盈利增 32%：阅文集团公布，截至去年 12 月底止年度业绩，股东应占盈利 8.05 亿元(人民币‧下
同)，按年增长 32.34%。每股基本盈利 0.8 元，不派息。期内，收入 70.12 亿元，按年减少 8.05%。按非国际财务报告
准则，股东应占盈利 11.3 亿元，按年下跌 16.16%。截至去年底，自有平台产品及自营渠道的平均月活跃用户 2.06 亿
人，按年减少 15.7%；平均月付费用户 870 万人，增加 10.13%。展望未来，该集团指出，相信 2024 年将成为阅文的
「爆款之年」。在行业升级浪潮中， 阅文无论在优质内容储备、生态协作还是技术创新上，都已做好准备，会继续坚
守「内容、平台、IP」的核心价值，实现让好故事生生不息的使命。 

➢ 中国铁塔(0788)去年盈利升 11%，派息 3.739 分：中国铁塔公布，截至去年底止年度业绩，股东应占盈利 97.5 亿元(人
民币‧下同)，按年增长 10.96%，每股盈利 5.58 分，派末期息每股 3.739 分，按年增 15.69%。期内，收入 940.09 亿
元，按年增长 2%。其中运营商业务收入 821.63 亿元，按年下降 1%；当中塔类业务收入 750.23 亿元，按年下降 2.8%；
室内分布式天线系统业务收入为 71.4 亿元，按年增长 22.5%。智联业务收入为 72.83 亿元，按年增长 27.7%；能源业
务收入为 42.14 亿元，按年增长 31.7%。整体共享水平进一步提升，塔类站均租户数从 2022 年底的 1.74 提升到 1.79。 

企业消息 
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➢ 建滔集团(0148)去年盈利跌43%：建滔集团公布，截至去年底止年度业绩，股东应占盈利20.63亿元，按年下跌43.56%，
每股盈利 1.861 元，派末期息 36 仙。期内，营业额 397.12 亿元，按年下跌 19.57%。另外，建滔集团就向碧桂园(2007)
的借款作出信贷亏损拨备 8.94 亿元，冀能以项目抵债。 

➢ 建滔积层板(1888)去年盈利跌 52%：建滔积层板公布，截至去年底止年度业绩，股东应占盈利 9.07 亿元，按年下跌
52.47%，每股盈利 0.291 元，派末期息 10 仙。期内，营业额 167.5 亿元，按年下跌 25.1%。 

➢ 远洋集团(3377)发盈警，料去年亏损扩至最少 200 亿元人民币：远洋集团发盈警，预期于截至 2023 年 12 月底止年度，
将录得股东应占亏损约 200 亿至 230 亿元(人民币．下同)，而 2022 年度则录得股东应占亏损约 190 亿元(预期之经重
述数据)。公司称，预期亏损主要归因于在 2023 年度，中国的整体房地产市场低迷，导致毛利率下降，以及对物业项目
计提的减值拨备增加；及分占合营企业和联营公司的业绩下降。 

➢ 中梁控股(2772)料境外债务重组将于周三(20 日)生效：中梁控股公布，有关境外债务重组，公司目前预期所有重组条件
将于周三或之前达成，及重组生效日期将为周三。 

➢ 融创中国(1918)8.1 亿元人民币悉售石家庄项目股权：融创中国公布，同意转让其于目标公司所持有的 80%权益予合作
方，代价为 8.14 亿元(人民币‧下同)。该公司称，代价中的 1.4 亿元由集团欠付合作方的债务冲抵，剩余约 6.66 亿元
由合作方以现金支付，主要用于石家庄市的项目施工建设及保交楼。目标公司持有石家庄中央商务区项目。交易完成
后，融创中国将不再拥有目标公司的任何股权。融创中国称，石家庄中央商务区项目仍有部分地块尚未完成建设，今次
交易有助于解决该项目后续开发建设资金投入问题，推进项目恢复正常开发建设，盘活优质资产。 

➢ 穆迪将越秀房托(0405)评级降至「Ba2」，展望维持负面：评级机构穆迪指，在中国经济放缓和办公室租金疲软的情况
下，将越秀房托的企业家族评级(CFR)由「Ba1」下调至「Ba2」。评级展望维持负面。穆迪副总裁兼高级分析师 Kelly 
Chen 表示，评级下调和负面展望反映预期越秀房托信贷指标将保持疲弱，特别是其高债务杠杆，其水平与其之前的评
级不相称。中国经济放缓和写字楼租金疲弱的情况下，越秀房托去杠杆化面临着挑战。 

➢ 越秀服务(6626)去年盈利升 17%：越秀服务公布，截至去年 12 月底止年度股东应占盈利 4.87 亿元(人民币‧下同)，按
年增长 17.04%，每股盈利 0.32 元，派末期息 0.087 港元。期内，营业收入 32.24 亿元，按年增长 29.66%。 

➢ 佳兆业健康(0876)发盈喜，料去年转赚 700 万元：佳兆业健康发盈喜，预期截至去年底止全年股东应占溢利将不少于
700 万元，2022 年度同期股东应占亏损约 1.23 亿元。该公司解释，预期扭亏为盈，主要由于出售附属公司收益约 6900
万元，因对期内确认的集团保留权益进行公平值重新计量所致；行政开支减少约 2900 万元；减值亏损于去年底大幅减
少约 7300 万元，因康养业务失去对珠海十里莲江国际健康城发展项目之控制权所致。此外，期内按公平值计入损益的
金融负债之公平值收益约 90 万元，而 2022 财年按公平值计入损益的金融负债之公平值亏损则约 1700 万元。 

➢ 中国建筑兴业(0830)去年盈利升 37%：中国建筑兴业公布，截至去年底止年度业绩，股东应占盈利 5.8 亿元，按年增长
37.59%，每股盈利 25.73 仙，派末期息 3.2 仙。期内，营业额 86.66 亿元，按年增长 13%。 

➢ 中海油(0883)渤海发现亿吨级油田：中海油宣布，在渤海获得秦皇岛 27-3 亿吨级油田发现。秦皇岛 27-3 油田位于渤海
中北部海域，平均水深约 25 米，主要含油层系为新近系明化镇组，油品性质为中-重质原油。发现井 QHD27-3-3 共钻
遇油层 48.9 米，完钻井深 1570 米。经测试，该油田单井日产原油约 742 桶。通过持续勘探，实现秦皇岛 27-3 油田探
明石油地质储量 1.04 亿吨。勘探副总师徐长贵表示，秦皇岛 27-3 油田是渤海中北部海域时隔 10 年后又一个亿吨级油
田，相关发现进一步证实渤海复杂走滑断裂带广阔的油气勘探前景。 

➢ 西部水泥(2233)去年溢利跌 65%：西部水泥公布，截至去年底止全年股东应占溢利 4.21 亿元(人民币‧下同)，按年下
跌 65.32%，每股基本盈利 7.7 分，末期息派 2.3 分。期内，收入 90.21 亿元，按年上升 6.26%。 

➢ 顺风清洁能源(1165)发盈警，料去年亏损扩大：顺风清洁能源发盈警，预期 2023 年度将录得亏损约 4.71 亿元(人民币
‧下同)，而 2022 年度则录得亏损约 1.79 亿元。该公司表示，业绩亏损主要由于 2022 年度录得太阳能电站减值亏损
拨回约 1.41 亿元，预期于 2023 年度将不会录得有关拨回；2022 年度录得财务担保结算收益约 1.91 亿元，预期于 2023
年度将不会录得有关收益等。 

➢ 中证监拟对许家印及夏海钧采取终身证券市场禁入措施：中国恒大(3333)旗下恒大地产表示，收到中国证监会行政处罚
及市场禁入事先告知书的公告，将对恒大地产、许家印、夏海钧、潘大荣、潘翰翎、柯鹏、甄立涛、钱程进行罚款和市
场禁入等行政处罚。经中证监查明，恒大地产、许家印等人涉嫌违法的事实主要包括：恒大地产披露的 2019 年、2020
年年度报告存在虚假记载，恒大地产公开发行公司债涉嫌欺诈发行。恒大地产未按规定及时披露相关讯息，包括未按期
披露 2021 年年度报告、2022 年中期报告及 2022 年年度报告、未按规定披露重大诉讼仲裁的情况、未按规定披露未能
清偿到期债务的情况等。综合上述三项，责令恒大地产改正，给予警告，并处以 41.75 亿元(人民币‧下同)的罚款；对
许家印给予警告，并处以 4700 万元的罚款；对夏海钧给予警告，并处以 1500 万元的罚款；对潘大荣、潘翰翎给予警
告，并分别处以 900 万元的罚款；对柯鹏给予警告，并处以 300 万元的罚款；对甄立涛处以 200 万元的罚款；对钱程
给予警告，并处以 20 万元的罚款。告知书称，许家印决策并组织实施财务造假，手段特别恶劣，情节特别严重，夏海
钧组织安排编制虚假财务报告，手段特别恶劣，情节特别严重，根据《证券法》第 221 条和 2015 年《证券市场禁入规
定》第三条第一项、第五条第三款的规定，中证监拟决定对许家印、夏海钧采取终身证券市场禁入措施。恒大地产在公
告中表示，将持续关注上述事项的进展情况，另外公司就本次处罚放弃陈述、申辩和听证的权利，本次行政处罚最终以
中证监作出的正式行政处罚及市场禁入决定为准。 

➢ 申万宏源香港(0218)料去年亏损收窄：申万宏源香港预期，截至去年底止全年综合除税后亏损收窄至介乎 1.8 亿至 1.98
亿元之间，2022 年度同期综合除税后亏损 8.8 亿元。该公司指出，尽管在地缘政治紧张及全球货币政策收紧等诸多不
利因素影响下，去年全球经济呈下行趋势且香港资本市场持续低迷，集团总收入仍按年明显上升，主要由于利息类及投
资类收入增加。此外，该集团采取一系列风险控制措施，去年机构服务及交易业务之债务类产品产生的预期信用损失按
年大幅缩窄，而该预期信用损失并非实际已发生损失。集团业务开展正常，整体财政、经营状况良好。 
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仿真组合 

公司 股数 成本价(元) 现价(元) 市值 占比 目标价(元) 止蚀/赚价(元) 

中国移动(0941) 18,000  61.16  66.05  1,188,900  3.48% 78.00  55.00  

金沙中国(1928) 100,000  23.64  21.35  2,135,000  6.25% 30.00  17.70  

汇丰控股(0005) 16,000  56.90  59.60  953,600  2.79% 66.00  50.00  

FL 二南方恒指(7200) 300,000  3.275  2.860  858,000  2.51% 3.400  2.000  

比亚迪电子(0285) 70,000  31.85  30.45  2,131,500  6.24% 40.00  24.00  

小米集团(1810) 85,000  14.65  14.94  1,269,900  3.72% 18.80  11.50  

名创优品(9896) 30,000  40.60  39.70  1,191,000  3.49% 57.00  29.50  

腾讯控股(0700) 4,000  282.15  289.80  1,159,200  3.39% 360.00  230.00  

网易(9999) 8,000  137.50  166.20  1,329,600  3.89% 200.00  108.00  

中远海控(1919) 100,000  8.00  8.52  852,000  2.49% 9.70  7.00  

申洲国际(2313) 7,000  70.54  67.95  475,650  1.39% 87.00  56.00  

中国神华(1088) 40,000  27.00  29.50  1,180,000  3.45% 35.00  24.00  

中国石油(0857) 110,000  4.85  6.33  696,300  2.04% 7.10  3.80  

中金公司(3908) 88,000  9.54  10.32  908,160  2.66% 12.00  8.10  

昆仑能源(0135) 130,000  6.98  7.23  939,900  2.75% 7.75  6.25  

CSI 香港高息股(3070) 60,000  25.37  26.66  1,599,600  4.68% 30.00  22.00  

中石化(0386) 150,000  4.10  4.53  679,500  1.99% 5.10  3.50  

中国铁塔(0788) 950,000  0.87  0.94  893,000  2.61% 1.11  0.72  

工商银行(1398) 150,000  3.80  3.96  594,000  1.74% 4.35  3.45  

中国通信服务(0552) 260,000  3.20  3.58  930,800  2.72% 3.80  2.90  

舜宇光学科技(2382) 23,000  49.25  54.80  1,260,400  3.69% 60.00  43.50  

XL 二南方沪深三(7233) 160,000  3.074  3.578  572,480  1.68% 3.800  2.760  

华夏日股对冲(3160) 40,000  19.54  20.32  812,800  2.38% 22.00  17.50  

吉利汽车(0175) 30,000  8.30  8.85  265,500  0.78% 9.76  7.34  

安踏体育(2020) 4,000  78.11  77.75  311,000  0.91% 94.15  68.00  

百威亚太(1876) 70,000  13.52  12.30  861,000  2.52% 16.26  11.16  

京东集团(9618) 6,400  96.50  107.30  686,720  2.01% 113.00  82.60  

创科实业(0669) 5,300  96.85  102.60  543,780  1.59% 109.00  87.00  

理想汽车(2015) 3,500  156.40  139.00  486,500  1.42% 180.00  124.00  

百胜中国(9987) 3,000  340.00  332.40  997,200  2.92% 410.00  300.00  

        

现金    5,406,508  15.82%   

组合总市值    34,169,498       
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最新策略／交易 等候香港电讯(6823)回调至$9.00 买入 80,000 股 

等候联想集团(0992)回调至$8.80 买入 100,000 股 

创立日期 23/11/2021 

初始现金(元) 50,000,000 

创立至今账面回报(%) -31.7%(恒指同期变幅：-32.9%) 

投资策略：本仿真组合采用灵活策略，结合信达国际研究部对市场走势的判断及对个别行业板块／个

股的观点，适时调整所持现金水平以及组合内增长／价值股的比例。 

样本池：香港上市的主板公司及 ETF。 

配置权重：个股／ETF 买入成本不多于当时组合总价值的 10%／20%，同时个股／ETF 持仓价值不多于当时组合总价值的 20%／40%。 

交易机制：仿真组合以限价盘、成交量加权平均价(VWAP)、开市价三种方式进行买卖。每笔买卖的费用为交易金额的 0.3%，交易费用从现金中扣除。个

别股份单日的买入金额不多于其过往一个月日均成交金额的 10%，ETF 则不受此限。 
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本周上市企业业绩公布尔日期 

日期 公司名称 时期 每股盈利预测 实际每股盈利 差距 券商覆盖数目 

15/3/2024 福耀玻璃(3606) FY 23 RMB 2.178 RMB 2.160 -0.83% 21 

 协鑫科技(3800) FY 23 RMB 0.278 RMB 0.090 -67.63% 15 

 山水水泥(0691) FY 23 -- RMB -0.200 -- 0 

 威胜控股(3393) FY 23 RMB 0.480 RMB 0.530 10.42% 3 

18/3/2024 亚信科技(1675) FY 23 RMB 0.677 RMB 0.570 -15.81% 5 

 中国利郎(1234) FY 23 RMB 0.440 RMB 0.440 0.00% 5 

 阅文集团(0772) FY 23 RMB 1.105 RMB 0.800 -27.60% 25 

 华润啤酒(0291) FY 23 RMB 1.611 RMB 1.590 -1.30% 51 

 中国铁塔(0788) FY 23 RMB 0.057 RMB 0.060 5.26% 19 

 中国建筑兴业(0830) FY 23 HK$ 0.257 -- -- 4 

 海天国际(1882) FY 23 RMB 1.538 RMB 1.560 1.43% 10 

 建滔积层板(1888) FY 23 HK$ 0.450 HK$ 0.320 -28.89% 4 

 建滔集团(0148) FY 23 HK$ 2.93 HK$ 2.050 -30.03% 2 

 金蝶国际(0268) FY 23 RMB -0.070 RMB -0.060 -14.29% 34 

 思摩尔国际(6969) FY 23 RMB 0.292 -- -- 23 

 腾讯音乐-SW(1698) Q4 23 RMB 0.971 -- -- 17 

 药明康德(2359) FY 23 RMB 3.458 RMB 3.64  5.26% 24 

 特步国际(1368) FY 23 RMB 0.401 RMB 0.410 2.24% 41 

 越秀服务(6626) FY 23 RMB 0.324 RMB 0.320 -1.23% 11 

19/3/2024 时代天使(6699) FY 23 RMB 0.459 RMB  -- 17 

 中国飞机租赁(1848) FY 23 HK$ 0.737 HK$  -- 4 

 中国食品(0506) FY 23 RMB 0.260 RMB  -- 5 

 中国联通(0762) FY 23 RMB 0.612 RMB  -- 21 

 中粮家佳康(1610) FY 23 RMB 0.143 RMB  -- 8 

 海螺水泥(0914) FY 23 RMB 2.161 RMB  -- 20 

 华润医疗(1515) FY 23 RMB 0.487 RMB  -- 8 

 英皇钟表珠宝(0887) FY 23 -- HK$  -- 0 

 港灯-SS(2638) FY 23 HK$ 0.352 HK$  -- 7 

 华能国际电力(0902) FY 23 RMB 0.815 RMB  -- 16 

 李宁(2331) FY 23 RMB 1.353 RMB  -- 51 

 百富环球(0327) FY 23 HK$ 1.120 HK$  -- 3 

 保诚(2378) FY 23 US$ 0.809 US$  -- 26 

 港华智慧能源(1083) FY 23 HK$ 0.383 HK$  -- 12 

 同程旅行(0780) FY 23 RMB 0.860 RMB  -- 35 

 小米集团-W(1810) FY 23 RMB 0.711 RMB  -- 38 

 小鹏汽车-W(9868) Q4 23 RMB -1.599 RMB  -- 36 

 雅迪控股(1585) FY 23 RMB 0.896 RMB  -- 25 

20/3/2024 三生制药(1530) FY 23 RMB 0.830 RMB  -- 12 

 中煤能源(1898) FY 23 RMB 1.497 RMB  -- 11 

 华润电力(0836) FY 23 HK$ 2.570 HK$  -- 30 

 长江基建(1038) FY 23 HK$ 3.094 HK$  -- 13 

 石药集团(1093) FY 23 RMB 0.517 RMB  -- 37 

 吉利汽车(0175) FY 23 RMB 0.487 RMB  -- 34 

 香港中华煤气(0003) FY 23 HK$ 0.320 HK$  -- 9 

 华住集团-S(1179) Q4 23 RMB 2.210 RMB  -- 22 

 信达生物(1801) FY 23 RMB -0.719 RMB  -- 39 

 英恒科技(1760) FY 23 RMB 0.413 RMB  -- 7 
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本周上市企业业绩公布尔日期 

日期 公司名称 时期 每股盈利预测 实际每股盈利 差距 券商覆盖数目 

20/3/2024 京东健康(6618) FY 23 RMB 1.023 RMB -- 24 

 药明巨诺-B(2126) FY 23 RMB -1.660 RMB -- 3 

 嘉里建设(0683) FY 23 HK$ 2.450 HK$ -- 9 

 金山软件(3888) FY 23 RMB 0.403 RMB -- 24 

 金山云(3896) Q4 23 RMB -0.997 RMB -- 3 

 快手-W(1024) FY 23 RMB 2.010 RMB -- 52 

 泡泡玛特(9992) FY 23 RMB 0.768 RMB -- 23 

 电能实业(0006) FY 23 HK$ 2.761 HK$ -- 10 

 上海石油化工(0338) FY 23 RMB 0.004 RMB -- 9 

 舜宇光学科技(2382) FY 23 RMB 1.200 RMB -- 43 

 腾讯控股(0700) FY 23 RMB 16.093 RMB -- 71 

21/3/2024 瑞声科技(2018) FY 23 RMB 0.540 RMB -- 30 

 宝尊电商-W(9991) FY 23 RMB 0.994 RMB -- 7 

 京东方精电(0710) FY 23 HK$ 0.653 HK$ -- 10 

 上美股份(2145) FY 23 RMB 1.021 RMB -- 7 

 中国移动(0941) FY 23 RMB 6.286 RMB -- 27 

 中国电力(2380) FY 23 RMB 0.295 RMB -- 22 

 中国建筑国际(3311) FY 23 HK$ 1.810 HK$ -- 12 

 中集车辆(1839) FY 23 RMB 1.220 RMB -- 2 

 中信银行(0998) FY 23 RMB 1.270 RMB -- 15 

 长实集团(1113) FY 23 HK$ 4.915 HK$ -- 14 

 长和(0001) FY 23 HK$ 6.648 HK$ -- 7 

 中国海洋石油(0883) FY 23 RMB 2.746 RMB -- 23 

 高伟电子(1415) FY 23 US$ 0.075 US$ -- 11 

 晶苑国际(2232) FY 23 US$ 0.059 US$ -- 5 

 恒基地产(0012) FY 23 HK$ 2.253 HK$ -- 17 

 恒安国际(1044) FY 23 RMB 2.255 RMB -- 21 

 猫眼娱乐(1896) FY 23 RMB 0.763 RMB -- 17 

 美高梅中国(2282) FY 23 HK$ 0.715 HK$ -- 16 

 东方海外国际(0316) FY 23 US$ 2.540 US$ -- 7 

 中国平安(2318) FY 23 RMB 5.844 RMB -- 30 

 保利置业(0119) FY 23 HK$ 0.410 HK$ -- 2 

 九兴控股(1836) FY 23 US$ 0.167 US$ -- 7 

 中国中药(0570) FY 23 RMB 0.247 RMB -- 6 

 惠理集团(0806) FY 23 HK$ 0.079 HK$ -- 2 

 卫龙美味(9985) FY 23 RMB 0.407 RMB -- 12 

 永利澳门(1128) FY 23 US$ 0.026 US$ -- 17 

 移卡(9923) FY 23 RMB 0.158 RMB -- 20 

22/3/2024 中海石油化学(3983) FY 23 RMB 0.490 RMB -- 1 

 中国神华(1088) FY 23 RMB 3.266 RMB -- 17 

 周生生(0116) FY 23 HK$ 1.640 HK$ -- 3 

 绿城中国(3900) FY 23 RMB 1.874 RMB -- 18 

 上海复旦(1385) FY 23 RMB 1.047 RMB -- 5 

 深圳高速公路(0548) FY 23 RMB 1.070 RMB -- 4 

 中国外运(0598) FY 23 RMB 0.518 RMB -- 9 

 东江集团(2283) FY 23 -- HK$ -- 2 

数据源：彭博 
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本周各地重要经济数据事项 

日期 经济数据／事项 时期 前值 预期值 实际值 

15/3/2024 中国 1 年期中期借贷便利(MLF)操作利率 3 月 2.50% 2.50% 2.50% 

 中国新屋价格(按月) 2 月 -0.37% -- -0.36% 

 中国新增贷款(亿元人民币) 1-2 月 49,200.00 -- 63,700.00 

 中国社会融资规模增量(亿元人民币) 1-2 月 65,000.00 -- 80,600.00 

 中国货币供给 M2(按年) 2 月 8.70% 8.80% 8.70% 

 法国 CPI(按年)(终值) 2 月 2.90% 2.90% 3.00% 

 美国纽约州制造业调查指数 3 月 -2.40 -7.00 -20.90 

 美国密歇根大学消费者信心指数(初值) 3 月 76.90 77.10 76.50 

18/3/2024 中国全国固定资产投资(不含农户)(按年) 1-2 月 -- 3.20% 4.20% 

 中国房地产投资(按年) 1-2 月 -- -8.00% -9.00% 

 中国工业生产(按年) 1-2 月 -- 5.20% 7.00% 

 中国社会消费品零售总额(按年) 1-2 月 -- 5.60% 5.50% 

 香港失业率(经季调) 2 月 2.90% 2.90% 2.90% 

 欧元区 CPI(按年)(终值) 2 月 2.60% 2.60% 2.60% 

 欧元区 CPI 核心(按年)(终值) 2 月 3.10% 3.10% 3.10% 

19/3/2024 澳洲央行议息结果 3 月 4.35% 4.35% -- 

 日本央行政策余额利率 3 月 -0.10% -0.10% -- 

 日本央行 10 年目标殖利率 3 月 0.00% 0.00% -- 

 美国新屋开工(万间) 2 月 133.10 143.00 -- 

20/3/2024 中国 1 年期贷款市场报价利率(LPR) 3 月 3.45% 3.45% -- 

 中国 5 年期贷款市场报价利率(LPR) 3 月 3.95% 3.95% -- 

 英国 CPI(按年) 2 月 4.00% -- -- 

 英国核心 CPI(按年) 2 月 5.10% -- -- 

 美国 MBA 贷款申请指数 截至 3 月 15 日 7.10% -- -- 

 美国联储局议息结果 3 月 5.50% 5.50% -- 

21/3/2024 香港综合 CPI(按年) 2 月 1.70% -- -- 

 欧元区 HCOB 制造业采购经理人指数(初值) 3 月 46.50 -- -- 

 欧元区 HCOB 服务业采购经理人指数(初值) 3 月 50.20 -- -- 

 法国 HCOB 制造业采购经理人指数(初值) 3 月 47.10 -- -- 

 法国 HCOB 服务业采购经理人指数(初值) 3 月 48.40 -- -- 

 德国 HCOB 制造业采购经理人指数(初值) 3 月 42.50 -- -- 

 德国 HCOB 服务业采购经理人指数(初值) 3 月 48.30 -- -- 

 英国标普全球制造业采购经理人指数(初值) 3 月 47.50 -- -- 

 英国标普全球服务业采购经理人指数(初值) 3 月 53.80 -- -- 

 英伦银行议息结果 3 月 5.25% -- -- 

 美国首次申请失业救济金人数(万人) 截至 3 月 16 日 20.90 -- -- 

 美国连续申请失业救济金人数(万人) 截至 3 月 9 日 181.10 -- -- 

 美国标普全球制造业采购经理人指数(初值) 3 月 52.20 51.80 -- 

 美国标普全球服务业采购经理人指数(初值) 3 月 52.30 52.00 -- 

 美国成屋销售(万间) 2 月 400.00 392.00 -- 

22/3/2024 俄罗斯央行议息结果 3 月 16.00% -- -- 

      

      

      

数据源：彭博 
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评级说明 评级 说明 

股票投资评级 

买入 相对恒生指数涨幅 15%以上 

中性/持有 相对恒生指数涨幅介乎-15%~15%之间 

沽售 相对恒生指数跌幅 15%以上 

行业投资评级 

买入 相对恒生指数涨幅 15%以上 

中性/持有 相对恒生指数涨幅介乎-15%~15%之间 

沽售 相对恒生指数跌幅 15%以上 
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